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Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar
25.11.2021 Kapanis Degisim %
BIST-100 1819 0,38
BIST-30 1972 0,05
DVZSP 12.71 0,22
EUR/USD 1.121 0,08
ALTIN 1790 0,15
PETROL (BRENT) 82.10 -0,19
*25.11.2021
USD/TL 12,009
us 2-y 0,64
usS 10-Y 1,64
*Dig Piyasalar
25.11.2021 Kapanig Degisim %
DJIA 35.804 -
S&P 500 4.701 -
NASDAQ 15.845 -
DAX 15.917 0,25
FTSE 100 7.310 0,33
NIKKEI 29.499 0,67
SHCOMP 3.584 -0,24
VIX 18.58 -
*Vadeli Piyasalar
25.11.2021 Degisim %
FDOW 0,11
FSP 0,15
*20:55
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Aralik ayinda tamamlama...

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozetinde asagidaki noktalara yer verildi (18 Kasim 2021).

Politika durusu, enflasyon gelismeleri, enflasyon beklentileri ve bunlar tizerinde
kisa vadede etkili olacagi o6ngorilen gecici unsurlar da dikkate alinarak
dezenflasyon siirecini en kisa siirede tesis edecek ve orta vadeli hedeflere
ulagincaya kadar bunun sirekliligini saglayacak bir sikihk dizeyinde
belirlenmeye devam edilecektir.

Kurul, arz yonlu ve para politikasi etki alani disindaki faktorlerin fiyat artislar
Gzerinde olusturdugu gegici etkilerin 2022 yilinin ilk yarisi boyunca da etkisini

surdlrmesini beklemektedir.

Kurul, bu etkilerin ima ettigi sinirli alanin kullanimini Aralik ayinda
tamamlamayi degerlendirecektir.

Makro ihtiyati politikalarin krediler {izerindeki etkisi ile TCMB fonlamasinin APi
ve swap islemleri arasindaki kompozisyonu yakindan takip edilmektedir.

Turizm gelirlerinde ise toparlanma egiliminin belirginlestigi izlenmektedir.
ihracattaki giiglii artis egilimiyle yilin geri kalaninda yilliklandiriimis cari islemler
dengesindeki iyilesmenin siirmesi beklenmekte, bu egilimin gl¢lenerek devam

etmesi fiyat istikrari hedefi igin 6nem arz etmektedir.

Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarina gore, enflasyon beklentileri Kasim ayinda
da yukari yonli glincellenmeye devam etmistir.

yil sonu enflasyon beklentisi 1,68 puan artisla yiizde 19,31’e, gelecek on iki

aya iliskin enflasyon beklentisi 1,70 puan artisla yiizde 15,61’e yiikselmistir.

Eneriji fiyatlari Ekim ayinda ylizde 4,58 oraninda artarken, grup yillik enflasyonu
2,99 puan yiikselisle ylizde 25,76 olmustur.

Uretici firmalarin sigara fiyatlarinda artisa gitmeleri nedeniyle tiitiin Griinleri
fiyatlarinda yasanan yukselisin tiiketici enflasyonuna etkisi ise yaklasik 0,30
puan olmustur.

® 10.00 TCMB Plan Bitge Komisyonunda
gorismeler

® 10.30 TCMB, Finansal istikrar Raporu

® ABD Borsalari Siikran Gunu ertesi nedeniyle
erken kapanacak

® Saliginii TR 3.C. bliyime bek. %8,0

® Moody’s Turkiye planli goézden gegirme
tarihi 3 Aralik

1,200

1150

pRlele]

T
How

2020 2021

Jan Apr Jul Ot



https://www.facebook.com/ICBCYatirim
https://twitter.com/icbcyatirim

IcBC ()

GUNLUK BULTEN

ICBC Yatirnm Arastirma

26.11.2021

Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

30 Kasim Sali agiklanacak veride ekonomistlerin 3.¢eyrek
GSYH tahmini %8,0, 2021 tahmini %9,6 bilyime
yoninde- Foreks. Tirkiye ekonomisinde blylime
2G21'de yilik %21,7 (beklenti %22) ve geyreksel bazda
%0,9 (beklenti %1,0) olarak gergeklesti. Ana belirleyici
bashklarin hepsinde bliyiime gergeklesti. Sanayi: %40,5
yillik; hizmetler: %45,8 yillik; insaat: %3,1 yillik; tarim:
%2,3 yillik. Cumhurbaskani Erdogan, uluslararasi
kuruluslar %9,0 tahmininde bulunsa da biz yil sonu
itibariyla ¢ift haneli bliyime rakamlarina ulasacagimizi
distniyoruz agiklamasi yapmisti.

ertesi

Cuma guni ABD Borsalari "Sukran Gind"

nedeniyle erken kapanacak.

Pazartesi 10.00 TR Ekim GTS Dis Ticaret Dengesi (Final-$
-1,4 mlr, 14.00 TR Ekim Bankacilik Sektoérii Net Kar/Zarari
(Ocak-Ekim), 18.00 ABD Ekim Bekleyen Konut Satislari
endeksi, AB Dis iliskiler Konseyi Ticaret toplantisi.

Sali Diinya Ticaret Orgitii Bakanlar Toplantilari
baglayacak. Fed bagkani Powell’in konusmasi izlenecek.

Carsamba 22.00 ABD 'Bej Kitap' raporu, 460 bin
beklenen ADP Kasim ADP raporu, 61 beklenen ABD
Kasim ISM imalat endeksi aciklanacak.

568 bin sonrasi (6 Eylul'de federal issizlik yardimlarinin
son bulmasi sonrasinda sirketlerin bos pozisyonlari hizl
bir sekilde doldurduguna isaret) 400 bin beklenen ABD
Ekim ADP raporu 571 bin olarak gergeklesmisti.

ABD Ekim ISM 60,8 (bek.60,5) olarak gergeklesirken,
ISM'nin tedarikgi teslimatlari gostergesi, Ekim ayinda bes
ayin en yiksek seviyesine yikseldi ve bu da Ureticilerin
hammadde igin karsi karsiya kaldiklari daha uzun teslim
siirelerine isaret ediyordu. is giicii kithgi, aralikli duruslar
ve rekor mal ithalati, Glkenin limanlarini sikistirdi ve
teslimatlari geciktirmisti.

Onceki Bej kitap raporunda, ABD ekonomisinin Eyliil ve
Ekim basinda 1limli seviyede blyidigli, ancak bazi
bolgelerde blylime hizinin tedarik zincirinde yasanan
kirilmalar, isglici kithg ve delta varyanti sebebiyse
yavasladigl kaydedildi. 2-3 Kasim FOMC toplanti
tutanaklarinda, biliylime risklerinin asagl dogru oldugu,
2022’de saglam biliyliimenin beklendigi belirtilmisti.
FED'in agikladigi ekonomik projeksiyon raporuna gore
2021 yili blyime beklentisi %5,9 seviyesindeydi. ABD
3.C. 2. tahmin blyime biraz daha glgli kisisel
harcamalari yansitarak %2,1 olarak gergeklesti. 3C.
blylme %2,0 seviyesindeydi.

Moody'’s Tiirkiye'nin planl gézden gegirme tarihi 3 Aralik
Cuma 2021. Moody's, 11 Eylil 2020 tarihinde
Tirkiye'nin notunu Bl1'den B2'ye (Negatif gériiniim)
indirmisti.

KONYA KAGIT SANAYi VE TiCARET A.S. 26/11/2021 tarihinden itibaren Ana Pazar'da 6,95
TL/pay baz fiyat, "KONKA.E" kodu ve sirekli islem yéntemiyle islem gérmeye baslayacaktir.

BAGFS Yeni pay alma haklan, 26.11.2021-10.12.2021 tarihleri arasinda 15 giin sireyle
kullandirilacaktir %200,00 Riighan Hakki Kullanimi Orani (%)
Referans Fiyat 17,346

Eylil doneminde bankalarin kaynaklari iginde, en buylk fon kaynagl durumunda olan
mevduat 2020 yilsonuna gére %18,9 artisla 4.106.751 milyon TL olmustu. 2020 yil sonuna
gore Ozkaynak toplami %9,2 artisla 654.943 milyon TL olurken, Eylil 2021 déneminde
sektorin donem net kari 56.981 milyon TL, sermaye vyeterliligi standart orani ise %17,30
seviyesinde bulunmaktadir.

ALKIM Eskisehir'deki Krom madenimizin ve buradaki konsantre techizatinin Konya Krom
Magnezit sirketine anlasma yapilmasi ve satisi i¢in genel madurligimize yetki verilmistir.

FRIGO 15.04.2021 tarihinde almis oldugumuz yatirim tesvik belgesi kapsaminda 12.999.827.-
TL 'lik yatirnm yapilmistir. Gelecek doneme iliskin yapilan planlamalar dogrultusunda, yeni
yatirimlar Gzerinde g¢alisiimaktadir.

VAKBN 11.11.2021 tarihli KAP agiklamasi ile Bankamiz tarafindan kurulacagi belirtilen
100.000.000-TL sermayeli Vakif Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri A.$'nin kurulus
islemleri tamamlanmis olup, 25.11.2021 tarihinde tescil ve ilan edilmistir.

YKSLN MKEK ile Yapilan Anlasmanin Askiya Alinmasi Hakkinda tedarikci nezdinde yasanan
icsel sorunlar ve Ulretimdeki gecikmelere bagli olarak ilgili tedarikgiden istenilen verim
alinamamistir. Askiya alinmis olan isbirligi anlasmamiz 2022 yili igin yeniden miizakere
edilerek devreye alinabilecegi gibi timiyle isbirligimizi sonlandirmamiz da séz konusu
olabilir.

OYAYO 50.000.000 TL olan kayith sermaye tavani izninin 2022-2026 yillarini kapsayacak
sekilde 5 yil sire ile uzatilmasi ve Esas Sozlesmesinin 11 inci maddesinin degistirilmesi
konularinda alinan karar dogrultusunda Sermaye Piyasasi Kurulu'na miracaat edilmistir.

DERHL cikarilmis sermayesinin %15 oraninda 4.162.500 TL artiriimasina, artirilan bu
sermayeyi temsilen 4.162.500 TL nominal degerli payin VII-128.1 sayil pay tebliginin
13.maddesinde belirtilen tahsisli satis yontemi ile diger pay sahiplerinin yeni pay alma hakki
tamamen kisitlanarak Sayin Cemal Glizelci'ye satilarak 31.912.500 TL'ye c¢ikarilmasina karar
vermistir.

DITAS.E ve TSPOR.E paylarinda 26/11/2021 tarihli islemlerden 24/12/2021 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar briit takas uygulanacaktir. ilgili payda halihazirda uygulanmakta olan ve
VBTS kapsaminda 6nceki agamalarda tanimlanan tedbirler de (agiga satis ve kredili islem
yasagi tedbiri) brit takas tedbirinin uygulandigi siire boyunca devam edecektir.

PGSUS %50 istirak payina sahip oldugumuz Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S. paylarinin halka
arzina iliskin galismalarin baslatilmasina karar verildigi 02.07.2021 tarihli 6zel durum
aciklamamiz ile duyurulmustu. Halka arza iliskin taslak izahname onayi i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu nezdinde basvuru gergeklestirilmistir.

ilk Halka Arzlar Rainbow Polikarbonat Sanayi Ticaret A.S Mevcut ortaklardan Fatih Mehmet
AKBEYAZ’a ait 980.000 TL, Hiiseyin YUCEL’e ait 580.000 TL, Ekrem AKBEYAZ’a ait 272.000 TL,
Selahattin YUCEL e ait 168.000 TL nominal degerli paylar da halka arza konu edilecektir. 1 TL
nominal degerli paylar 9,90 TL sabit fiyat izerinden satisa sunulacaktir.

Erciyas Celik Boru Sanayi A.$.nin a. Birlesme islemi’ne iliskin duyuru metninin onaylanmasi
talebinin olumlu karsilanmasina, b. Birlesme islemi’ne iliskin olarak ONIi Tebligi kapsaminda
ayrilma hakkinin kullandiriimasi yikimlaligiinden muafiyet verilmesi talebinin olumsuz
karsilanmasina
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 0,38% artis ile 1819 puandan tamamladi. islem hacmi 31,9 mir TL.
Destek: 180050 mav. 1798 1784,56 gap, 1753 1746 1737,33 gap
Diren¢: 1833 1836 %423,6: 1860

Usd$ 155.582 (gap) 156.395 158.449 : TRY 1870 1880 1904

BIST-100 1833 -1805 bandinda hareket etti..

BIST 100 (1,833.76, 1,805.97, 1,819.23), Parabolic SAR (1,719.68)
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Ekim Tiife yy. 19,89 (6nc. %19,58)

Kurul, para politikasinin etkileyebildigi talep
unsurlari, ¢ekirdek enflasyon gelismeleri ve arz
soklarinin yarattigi etkilerin ayristirilmasina yonelik
analizleri degerlendirerek politika faizinin 100 baz
puan indirilerek ylizde 15 olarak belirlenmesine
karar vermistir.

Kurul, bu etkilerin ima ettigi sinirl alanin kullanimini
Aralik ayinda tamamlamayi degerlendirecektir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari 16 Aralik 2021
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim

Tirk lirasi  zorunlu karsiliklarin  standart altin
cinsinden tesis edilmesi imkani azami orani %15’ten
%10’a dustrialmustr.

19 Kasim 2021 ile biten haftada TCMB rezervleri;

* Toplam rezervler haftalik bazda %0,6 artisla 128,4
mlyr S,

* Briit rezervler haftalik %1,4 artisla 87,9 mlyr S.

Vadeli Islemler

Aralik 2021 vadeli kontrat alicili baglangi¢ sonrasi
2022 1990 2003 bandinda hareket etti.

Kur, dun 11,848 12,221 bandinda hareket etti.
Destekler: 11,595 11,3504 10,9592 10,8299
Direngler: 12,2430 12,338 12,681 13,184 13,503
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Tirk Lirasi
zorunlu karsiliklara uygulanan faiz/nema oranini 18
Kasim'dan gegerli olacak sekilde 100 baz puan
indirdi.

19 Kasim 2021 itibari ile yabancilar;

- Hisse senedi islemlerinde +384 mn $ alici (dnc.
+479,6 mn $ alici),

- DIBS'de -72,2 mn S satici (6nc. +109,8 mn $ alici)
oldular.

TUFE'de (2003=100) 2021 yili Ekim ayinda bir dnceki aya gére %2,39,
Bir dnceki yilin ayni ayina gore %19,89 artis gerceklesti.

2021 yil sonu enflasyon tahminini 4,3 puanlik giincellemeyle ylzde 14,1’den yiizde
18,4’e yukseltildi (Enflasyon Raporu 2021-1V).
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-Ekim-
2021-37388&dil=1

Hazine Borglanma Programi

2022 yilinda, 293,5 milyar TL anapara ve 212,5 milyar TL faiz olmak lzere toplam
505,9 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi, bor¢ servisinin 385,5
milyar TL’sinin i¢ borg; 120,4 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi
ongorialmektedir.

i¢ borg servisinin 319,7 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

65,8 milyar TL'lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi 6ngérilmektedir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-
Duyuru 2022 Finansman_Programi.pdf

Kasim ayinda toplam 11,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar
TL'lik i¢ borglanma

Aralik ayinda toplam 20,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 14 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Ocak ayinda toplam 44,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 46,2 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Kasim ayi 6zelinde 11,1 milyar TL itfasina karsilik 5 ayri ihale ile 15 milyar TL
borglanma yapmasi 6ngorilmektedir.


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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